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Le point de vue de Joseph STIGLITZsur la
mondialisation, la réqulation et la gouvernance
Internationale

(5 juillet 2002 a Aix-en-Provence a l'invitation duCercle des économistes)

Joseph E. Stiglitz.

Joseph E. STIGLTZ, prix Nobel d’économie 2001, tétanvité des " Deuxiemes
rencontres économiques d’Aix-en-Provence " orgasigiar le Cercle des économistes,
une association qui regroupe 27 d'entre eux pagsiiplus connus en France. Ces
journées d’Aix-en-Provence ont eu lieu les 5, 8 pifillet.

Pour introduire ce bref compte rendu, nous retatetes etudes et les recherches de
cet éminent économiste (1), puis nous résumerapri@pos tenus a Aix-en-Provence le

06 juillet 2002 (1) ; enfin, nous donnerons l'ayse originale effectuée par Jean-Louis

LIQUIERE, professeur au lycée Marie-Curie (I11).

|.— La vie et I'ceuvre de Joseph STIGLITZ

Né en 1943 a Gary, dans l'Indiana, une ville sidespar le déclin de
ses activités industrielles d’'un pere, Nat, qui drandes contrats
d'assurance jusqu'a plus de 90 ans et d'une mdrergpeignait
I'anglais aux immigrants.

Apres sa licence au Amherst College, il obtient lmoairse pour
préparer son doctorat (1967) au Massachusettsuliestf Technology
(M.L.T.). Ses projets de recherche intéressentiguus fondations qui
financent ses travaux en méme temps qu'il enselgnpolitique
économique au All Souls College d'Oxford. Il obtiem poste de
professeur-assistant (1966-1967) a l'universitd die.
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D’abord professeur associée (1969-1970), c’estgeli@habituel de 27
ans qu’il devient titulaire de son poste (1970-)9M4va continuer sa
carriere en étant successivement professeur acda(f974-1976),
Oxford ((1976-1979) et Princeton (1979-1988). tak, en1979, la

médaille John Bates CLARK (délivrée par '’American Economic
Association pour réecompenser le meilleur économagtericain de
moins de 60 ans).

En 1988, il revient a Stanford. En 1993, il deviémtprésident du
Conseil des consultants economiques du présiddnf©EBINTON. De
1997 a 1999, il est économiste en chef de la Bantprediale.

Depuis 1999, il est professeur a la Columbia Bissirtechool, a New
York.

Prix Nobel en 2001.

Joseph STIGLITZ appartient au courant de pensée"m@sveaux

keynésiens" qui ont introduit dans la macroéconokegnésienne
I'etude des comportements individuels (de natumro@conomique).
STIGLITZ a ainsi contribué a fonder la nouvelle migconomie qui,

depuis les années 1970, se démarque des hypotiesesicurrence
pure et parfaite et de marchés parfaits tels qoiis été développés
par Léon WALRAS et perpétués par de nombreux écsiem

néoclassiques. Selon lui, les défaillances du néalailssent une place
a lintervention de I'Etat et & linstauration digles volontaristes
adoptées par la négociation ou le compromis. Lgislités existent

mais elles résultent des comportements des indivichnfrontés a
deux phénomenes particuliers : lincertitude etsyhaétrie de

I'information.

A défaut de connaitre le futur et de pouvoir prendes décisions
rationnelles, les agents ne s'engageront sur leh@gdu travail, du
credit, du foncier, etc.) qu'a travers des conmatgciés entre eux.

STIGLITZ appligue la théorie de I'agence aux cotstidlassurance car
I'information des agents contractants est asymgtrides acheteurs et
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les vendeurs ne disposent pas des mémes informationles biens
gu'ils échangent. D'ou une inégalité entre le A@pal " (aussi appelé
le mandant) et " agent " (le mandataire). L'agegni dispose de
davantage d’informations possede une rente infoomatlle qu'il
peut exploiter au détriment du principal. STIGLITidontre par
exemple qu'un assuré potentiel a faible risqudeagaitson assureur s'il
constate que des contractants présentant plussdaes paient la
méme prime que lui. Ce départ contribuera a dintiftugualité méme
des assureés qui restent et a faire augmenter teue pTout se passe
alors comme si les assurés a hauts risques setsaiesit de proche
en proche aux assurés a faible risque. C'est umopigne classique de
" sélection adverse " qui, appligué aux relationseeemprunteur et
banquier, entraine de la méme fagon un rationnetheatédit.

Tout aussi connu est l'apport de STIGLITZ aux the&sodu salaire
d'efficience. Les libéraux expliquaient que le mwedes salaires ne
diminue pas comme il le devrait dans une situal®echémage (quand
I'offre de travail est supérieure a la demandeg¢eaue le marche du
travail est paralysé par des rigidités (conventiooliectives et droit
du travail contraignants, exigences syndicales)IGEITZ et les
nouveaux keynesiens repondent que le marché dailtreevfonctionne
pas ainsi. Les employeurs, ne pouvant mesurerefficicité ni
I'intensité de l'effort de travail de chaque s&aproposent un salaire
d'efficience supérieur a celui qui équilibreran, théorie, I'offre et la
demande de travalil. lls attirent ainsi des saldriedes, reconnaissants
et plus performants. En situation d'exces de masudre,
I'ajustement se fait alors non pas par le prixséllaire ne baisse pas),
mais par les quantités. Le chdmage est donc intailen

En juin 1993, le président Bill Clinton le nommeetditeur de ses
conseillers économiques (" Council of Economic Advs ",comité de
trois experts nommes parle président pour consalte matiere les
institutions du pouvoir exécutif américain). Degslola voix de
STIGLITZ va se fait entendre au-dela du milieu aradjue. Il est a la
base de la controverse qui oppose, au sein dernlgug@amondiale, les
" révisionnistes " et les " néoclassiques ". Poes derniers, I'Etat
accompagne " amicalement " le marché alors que STGexplique,
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lui, que I'Etat conduit le marché par des politgjsélectives de crédit
et de soutien a l'exportation. Le " révisionnis@éhonce sans relache
le " consensus de Washington ", ce discours commuBMI et a la
Banque mondiale pour lequel la libéralisation ficiare permet le
developpement du marché des capitaux et par $aitepissance dans
les pays en développement.

Apres la crise asiatigue de 1997, la critiqgue ddG&ITZ, alors
premier vice-président et economiste en chef dgalague mondiale,
se durcit. Une violente polémique éclate entreetustanley FISHER,
son homologue au FMI, a propos des remedes impzaéee Fonds
aux pays asiatiques. La Banque se désolidarise d&w positions du
FMI sur la conditionnalité de I'octroi des crédN&ais, un an plus tard,
James WOLFENSOHN, son president, doit sacrifierGRITZ dont
la liberté de ton exaspere les tenants de l'ortkiedmanciere.

STIGLITZ a depuis lors rejoint l'université Coluralde New York et
continue de critiquer le FMI et la Banque mondigbes travaux
alimentent une réflexion politique devenue majeugeelle doit étre la
place des institutions internationales dans le g@sgs de
globalisation ?

Les travaux de STIGLITZ sur I'economie de l'infortiza, réalises
dans les années 1970 lui ont permis de partageprile Nobel
d'économie 2001 avec George AKERLOF et Michael SPEN
L'annonce de son prix Nobel d'économie, le 10 oet@®01, va lui
servir de tribune pour vulgariser ses critiques éénonce les baisses
d'imp6t décidées par George W. Bush, l'idéologiead privatisable
et I'hypocrisie américaine vis-a-vis des paradisdux.

Apres trente-cing années d'une carriere plutotiging marquée par
une rébellion peu commune dans l'univers feutré idestutions

internationales, STIGLITZ a conservé son francgrarPoursuivant
son travail de critique, il publie, en 2002, " Leagde désillusion "
chez Fayard, livre dans lequel il démontre lesruae de réflexion du
FMI, organisation davantage aux services des depds et des
marchés financiers, notamment américains, qu’auvicger du
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developpement et qu’a la recherche d’une croisseaisennée.

I.— La conférence tenue le 06 juillet 2002 par Japh STIGLITZ

" La mondialisation est une question-cle, toutefele ne marche pas.
Toutefois, le 11 septembre 2001 marque une rupture.

L’enthousiasme I'emportait avant le 11 septembre,e scandale
Enron et la faillite de I'Argentine... Il y avait deux points de vue :
les " fanas " du marché qui parlaient de prospénitigerselle et de
croissance ininterrompue. D’un autre coOte, ceux aaient
meécontents des crises, c’'est-a-dire des eéchecéwilohpement et des
transitions a I'’économie de marché.

= George BUSH vient de decider d’augmenter les suinena
I'agriculture pour les farmers americains a telhpgjue la somme
des subventions a I'agriculture américaine estrseye au PIB
subsaharien. Non seulement les régles de la masatiah ont éte
établies par les pays du Nord pour les interétdahd (qui ne les
respecte pas) et pour des intéréts tres partiswdieNord. De
plus, les politiques et les méthodes (souvent éefsislans les pays
riches) sont plaquées et rendues obligatoires ldansys du Sud.
Du coup, ces politiques sont percues comme du alemvalisme
par ceux qui les subissent. J. Stiglitz pose déogriestion de
savoir qui doit choisir, les pays pauvres ou lasituitions
internationales, émanation des pays riches etnd@®ts
capitalistes de Wall Street. Il prend I'exemple detsaites
publiques auxquelles les Américains sont attackeass(parler de
I'Europe) alors que le FMI rend obligatoire leuivatisation dans
les pays du Sud. Pour le prix Nobel, la privat@magpeut étre une
bonne solution, mais il ne faut pas la rendre albtige.

= Stiglitz rappelle ensuite les échecs du systemaisdg debut du
millénaire.

« La récession ameéricaine. Il existe un écart eatdissance
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potentielle et la croissance réelle a cause dalla te la nouvelle
eéconomie. Mais il y a aussi des problemes plugnyigues :
Enron, Xerox, Arthur Andersen, Tyco, WorldCom.. j&he vais
pas mentionner un groupe francais dont le nom camenpar un
V | Les scandales financiers se multiplient auxtdstanis.

Vivendi Universal ouvre une breche en France. Malghtion
oblige, toute la planéte est touchée et I'affareng@ une tournure
politique. Le dernier sommet du G8 n'a-t-il pasqwdEnron ?
C'est que, au-dela de quelques dirigeants malhesinéest
I'architecture du systeme financier internationalest en cause. "
Si des problemes surgissent toujours au méme anidifaut
s’interroger : "Quand vous voyez un accident sur une route, vous
pensez que le chauffeur est responsable. Quandveayez
plusieurs accidents au méme endroit, vous vousagez sur
I'état de la route. C'est le cas actuellement. "

= Selon cet ancien vice-président de la Banque mdika
comptabilité américaine est déficieritdPour lui, la
non-intégration des stocks-options dans la comig&abies
entreprises en est le meilleur exemplaujourd'hui les
stock-options ne viennent de nulle part. Persorekes paie',
a-t-il ironisé. "Bien sdr, c'est faux, ce sont les autres actiorasair
qui les paient. En 1994, le Council of Economicife&hs propose
des modifications comptables au président CLINTK2als Wall
Street et le Trésor américain ont reussi a convame président
de ne rien faire. Leur argument ? La prise en cantat colt des
stock-options dans la comptabilité aurait provogue baisse du
cours des actions. Personnellement, Je pensais'gsijustement
a cause de cet effet qu'il fallait réformer lesmes comptables.
C’est le capitalisme des copaihhisConcues pour réconcilier les
intéréts des dirigeants et ceux des actionnaeesstbck-options
aboutissent donc au résultat inverse : induirenaschés en
erreur.

= Cela incite "les dirigeants ont intérét a augmenter la, valeur
apparente des entreprises et les profits fictilsopmpris en
envoyant de mauvais signaux aux marchéisce d’autant plus
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gue pour les entreprises, I'émission de stockssnptne codtait
rien ; c’est une vision du développement court-tstendes
entreprises. Les " big five " qui ont gagné beapadargent ont
fermé les yeux sur les informations déformees|esifaux
signaux, ce qui a engendré un SURINVESTISSEMENTdala
d'entreprises comme WorldCom qui ont tout simplanrempé
les marchés en confondant les charges et les issestents, des
secteurs entiers ont été concernés par cette mgolbeetive
savamment entretenuel &s télécommunications sont un bon
exemple. Ce secteur a été beaucoup trop privilggides
investisseurs. Aujourd’hui, 80 % a 90 % des filmesques aux
Etats-Unis n'ont jamais recu le moindre signal loguix! .

= La crise électrique a été montee et organisée mamkelle s’est
traduite par une perte de milliards de dollars.cOmprend
pourquoi Enron ne voulait pas de réglementation.

Depuis le 11 septembreels Américains qui pronaient une meilleure
transparence pour les seuls centres bancaireshensddes Etats-Unis,
changent d’avis. Il suffit de lire les propositiods George BUSH
pour s’en convaincre.

L’Argentine qui marque I'échec du sixieme renflowaty montre une
persistance dans une politigue conduisant a I'edbecatio Dettes /
PIB est a peu pres de 50 % et le déficit des tadioses courantes de
3 %, mais ce sont les critiqgues adressees a |'Airgequi font fuir les

capitaux.

50 milliards de dollars dépensés au Bresil permettie conserver
pendant quelques temps le taux de change... mastia gui en est
issue continue de peser sur le peuple brésilieam Bst de méme pour
la Russie.

Dans tous les cas, en période de récession, leréddimmande des
politiques de contraction avec une politique fiscastringente...
précipitant le pays plus sdrement dans la récesdienla méme
maniere, le FMI prone le libre-échange pour cessm@munis alors
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que les Etats-Unis, parangon du libre-échange antgmeleurs droits
de douane sur l'acier et leurs subventions auxcaljeurs americains.

La perspective

= La mondialisation peut étre une force positive gaige. On I'a vu
avec l'accélération des echanges, des savoirsetiées, avec
I’émergence de la société civile, avec les sucesgdys
nouvellement industrialisés d’Asie comme la ChinaeéCoree...
mais ces pays ont adopté la mondialisation endiargodant a
leurs propres regles L'es marchés sont essentiels mais ils
doivent étre réglementés

= La doctrine de Washington est une vue étroitegtes/erneurs
des bangues centrales ont un pouvoir autonome @lertes
politiques économiques ont des effets sur les payEMI est, a
la fois, juge et créditeur, c’est lui qui déciderdaflouement et
des conditions. Une gouvernance de la mondialis&sh
nécessaire, de plus il faut pour accroitre la déatiec

Que faire ?

Il ne s’agit pas d’abandonner les institutions intenationales mais
de les réformer. Il faut inventer de nouvelles regls du jeu.ll faut
gue les regles et les décisions soient prisesativdgnent et non par
un seul pays. C’est la que I'Europe a un rble nraggouer.

L’Europe peut adopter deux positions :

. Tentative de rechercher un consensus. Pour J. STK;ktette
premiere attitude est mauvaise car " Chausseragimgs et
partager un steak avec BUSH dans son ranch comfai Teony
BLAIR, ce n’est pas la bonne solution. " Les disioiss de cette
nature ne porteront pas leurs fruits. Il suffitvibér le refus du
président ameéricain de signer le protocole de Kptios que les
Etats-Unis sont le premier pollueur et qu’ils refisde prendre
des mesures. A propos de ce probléme, le prix Nabiske cette
image : " Tuer le message pour ne pas entendral@arse
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nouvelle. ". Qui signe les traités ? Les ministtecommerce
dont I'unique objectif est d’augmenter les échangesnationaux
et rien d’autre, et encore souvent pour le compteMI (cf. le
secteur de la pharmacie).

« L’Europe doit adopter une position beaucoup plug dibeaucoup
plus ferme vis-a-vis de '’Amérique de Bush, un@sipion
pro-mondial et non pas une position anti-américaimar
exemple, le reste du monde pourrait imposer déds g le
commerce non équitable des Etats-Unis.

Pour conclure Joseph STIGLITZ indiquera que natspiration doit
étre un systeme mondial qui fonctionne pour tousnet pas
seulement pour les pays du Nord, dont les Etats-Uni

lIl.— L’analyse de Jean-Louis LIQUIERE

A.— Quelques questions

Dans quelle mesure la gouvernance régionale peutrdluer sur la
mondialisation ?

Quelle est la compatibilité de la gestion des @mises avec la
gouvernance mondiale ?

Le rééquilibrage des nations repose-t-il sur uneuvgmance
supranationale ?

Déterminez les principes et les mesures d'une aggol
internationale.

L'économie mondiale peut-elle se fedérer ?
Les autorités mondiales et leurs réelles attrilmsti®

La gouvernance globale ne constitue-t-elle paslibhaa maintien de
la suprématie des pays développés ?

Comment la domination des multinationales freineléeeloppement

9 sur 17 25/07/2006 08:C



STIGLITZ_2 http://perso.orange.frlaygosi/STIGLITZ_2.h

des pays en phase de développement ?

La logique coopérative de I'Europe peut-elle sthiera I'économie
mondiale ?

Les institutions ont-elle le pouvoir de conciliexr libéralisation du
commerce et l'efficacité de leurs politiques ?

La globalisation trouve-t-elle ses fondements dansrééminence de
I'économie américaine ?

Le deséquilibre Nord-Sud releve-t-il du primat désonomies
occidentales ?

Quels sont les objectifs et les instruments d'égelation économique
efficiente ?

Existe-t-il une dichotomie entre la sphere polieget le réseau
économique ?

Les aides publigues internationales permettens-etl&amorcer la
croissance des pays a faible IDH ?

Le FMI représente-t-il une institution promotricéurte nouvelle
colonisation financiere ?

B.— Quelques définitions

GOUVERNANCE : art de diriger une entité économiquement
dynamique, socialement idiosyncrasique qui doiuves dans ses
processus de décision le moyen de se reguler end\éwer les
dysfonctionnements sociaux, accroitre la richesseigge et réduire
les externalités negatives.

MONDIALISATION : état du monde dominé par des economies et
des firmes dont la logique réside dans la réafisadie leurs objectifs,
leurs intéréts et leur pérennité.

GLOBALISATION : vision du monde tendant a considérer les biens
privées et publics comme des marchandises a consonpae
destruction et a rentabiliser par échanges dangarspective a tres
court terme.
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REGULATION . processus d'organisation institutionnelle,
d'orientation économique et d'allocation socialatdes finalités sont
contenues dans le développement durable des société

DEVELOPPEMENT DURABLE : mécanisme qualitatif d'évolution
des économies sous les contraintes de la raret@sssurces (air, eau,
pétrole, gaz...) et des attentes sociales (dembigrapveau de vie).

C.— L'EUROPE dispose-t-elle des moyens de réguleral
mondialisation ? Peut-elle agir dans le concert d& gouvernance
globale ?

1 La supériorité économique des firmes américamesse une vision
interventionniste du gouvernement des Etats-Uniasdtous les
domaines. De poids économique similaire, I'Euromster trop
dispersée au plan de ses actions, tres divergearie des choix,
éminemment hétérogene dans sa vision du monde.

111. Domination économique et financiere qui pskafa majorité des
richesses

112. Suprématie culturelle dont les effets se ismthi par l'aliénation
du monde

113. Primat politique qui détermine toutes les siéass internationales
121. Difficile coordination des politiques europgesn

122. Incompatibilité entre un libéralisme commdrciat des
programmes industriels

123. Gestation trés délicate de I'élargissemenastque dune vision
humaniste globale

2. Trop marquéee par des principes libéraux de aoecce, des regles
de protection de son économie, des pratiques hagques, |I'Europe
participe a l'ombre des firmes multinationales anéo-colonialisme

qui ne s'oriente pas vers un développement des pajsa I'équilibre

sociétal et degrade les conditions de vide la péane

211. Le mythe de la concurrence pure et parfaitemae pas un cadre
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pertinent d'allocation des ressources

212. Les industriels européens recherchent la cbinomémondiale
avec une protection de leur territoire

213. La volonté et les résultats des entreprisegpéennes rejoignent
ceux des firmes américaines

221. Le développement durable précautionneux aeil@Ennement
n'est pas clairement identifié

222. Les pressions des pays a faible développesoaniimitées pour
rééquilibrer la puissance occidentale

223. La préservation de la planéte n'est pas céressccomme cruciale
et primordiale par I'Europe

Vers un marché dont la regulation s'opere de fatos transparente,
véritablement démocratique et mieux contrélée.

Annexe. Article de la revue académique suedoise nep dans
Problemes Economiques n° 2734 du 31 octobre 2001.

Devenu un classique, l'article sur la sélectioneast de Stiglitz, et
cosigné avec Rotschild, " Equilibrium in compettivinsurance
markets : an essay on the economics of imperfefcrmmation "
(ROTSCHILD et STIGLITZ, 1976), constitue un compkmn logique
aux analyses (1970) et de SPENCE (1973, 1 ¥dtschild et Stiglitz
se demandent comment des agents non informés peuwven
améliorer leurs resultats sur un marché avec asymgee
d'information . Plus spécifiguement, ils considerent un marche de
I'assurance ou les compagnies n'‘ont pas d'infoomagdur le risque
présenté par leurs clients. Les compagnies nomrnides offrent a
leurs clients informés différentes combinaisons manes et de
franchises et, si certaines conditions sont reraplies clients
choisiront la police d'assurance préféerée par lemek. Un tel
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processus de filtrage a travers l'‘autoseélectiontest proche des
analyses de VICKREY (1945) et MIRLEES (1971) surtdaation
optimale des revenus, ou l'autorité fiscale (ignblas préférences et
productivités des agents) fournit des incitationx salariés telles
gu'ils choisiront le montant " juste " de I'effan travail.

Le modele de Rotschild et Stiglitz peut étre itasau moyerd'un
exemple simple Supposons que tous les individus sur un marché
d'assurance soient identiques, a l'exception defdembabilité de se
blesser d'une ampleur donnée. Initialement, tosignidividus ont le
méme revenu y. Un individu a haut risque encouet perte de revenu

d <y avec la probabilitéhpet un individu a faible risque souffre de la
méme perte de revenu avec une probabilite plutefdilavec 0< B<

pI < 1. Par analogie avec l'acheteur d'AKERLOF et pleyeur de
SPENCE, qui ne connaissent ni la " qualité " desdeers, ni la
productivité de ceux qui occuperont l'emploi, lesmpagnies
d'assurance ne peuvent observer le risque desteld@terde police
d'assurance. Du point de vue de la compagnie dass les
détenteurs de police d'assurance avec une haubalpiteé d'étre

blessé Bsont de " faible qualité ", tandis que les détergale police

d'assurance avec une faible probabili'téscmt de " haute qualité ".
Toujours par analogie avec les exemples précédentsiarché de
I'assurance est un marché de concurrence pure rédit@a Les

compagnies d'assurance sont neutres au risque [(hgpothese

initiale et implicite de rendements d'échelle cant), autrement dit,
elles maximisent leurs profits espérés. Un cordtassurance (a, b)
spécifie une prime a et un montant de compenséatien cas de perte
de revenu d. La franchise correspond ainsi a fareifice d - b.

Rotschild et Stiglitz établissent que les équilibie peuvent étre
divisés en deux catégories : mélangeants et sépaats. Dans le
cas d'un équilibre mélangeant, tous les individcisetent la méme
police d'assurance, tandis que dans le cas d'ulbégseparateur, ils
acheteront différents contrats. Rotschild et Sagihontrent que leur
modele n'a pas d'équilibre mélangeant. La raisbrg@svec un tel
équilibre une compagnie d'assurance pourrait grofiu marché au
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lieu d'offrir un contrat qui soit meilleur pour lesdividus a faible
risque et pire pour les individus a haut risquendis que, dans le
modéele d'Akerlof, le prix devenait trop bas pous kendeurs de
" haute qualité ", ici I'équilibre des primes edipt élevé pour les
individus a faible risque. Le seul equilibre possibst un équilibre
unique séparateur, ou deux contrats d'assurantectbssont vendus

sur le marché. Un contratFthH) est acheté par tous les individus a

haut risque, l'autre '(a bL) par tous les individus a faible risque. Le
premier contrat fournit une couverture pleine poumr montant de

prime relativement élevé Ha> d et B = d, tandis gue le second
combine une prime plus faible avec seulement uneverture

partielle : b < d. En conséquence, chaque client choisit entre un
contrat sans aucune franchise, et un autre contradvec une prime
plus faible et une franchise. A I'équilibre, la franchise dissuade a
peine les individus a haut risque, qui sont tentépar une plus
faible prime mais choisisse une prime plus élevédirad'éviter la
franchise. Cet équilibre unique séparateur correspond a libogii
socialement le plus efficace du modele de signhaientotschild et
Stiglitz identifient également les conditions sdesquelles aucun
equilibre (stratégie pure) n'existe.

Le caractere unique d'un tel équilibre est typigies modeles de
signalement comme l'est également la correspondartoe I'équilibre
de filtrage et I'équilibre de signhalement le plosialement efficace.
L'article de Rotschild et Stiglitz a été tres imfhl. Notamment, leur
classification des équilibres est devenue un pgnagli; les equilibres
Sséparateurs et mélangeants sont maintenant despterstandards de
la théorie microéconomique en geénéral et de I'émomode
I'information en particulier.

Stiglitz a contribué a de nombreuses autres étadedes marchés
avec asymétrie d'information. Il est probablementhercheur le plus
cité en ce qui concerne la littérature de I'écomod® l'information,
peut-étre également a lintérieur du domaine plastesr de la
microéconomie. De cette large production, souventalaboration
avec d'autres collegues, Stiglitz a souligné a teaireprises que si les
modeles économiques eétaient mal spécifiés c'émitepqu'ils ne
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tenaient pas compte des asymetries d'informatianpérspective de
I'asymétrie d'information a permis de montrer q@s Imarchés
prenaient des formes différentes, a l'instar dexlosions relatives
aux différentes formes appropriees de la réguladwrsecteur public.
Plusieurs de ces essais sont devenus des pigrsesniportantes pour
la recherche future.

Deux articles cosignés par Stiglitz et Weiss (19883) analysent les
marchés de crédit avec information asymetriquegli&ti et Weiss
montrent quepour réduire les pertes dues a de mauvais credits,
peut étre optimal pour les banques non d'augmentele taux du
crédit, comme le prédit I'analyse économique claggpie, mais de
rationner le volume des prétsComme le rationnement de credit est
une pratiqgue assez courante, ces analyses constitue étape
importante vers une théorie plus réaliste des néarcle credit. Elles
ont eu un impact important dans les champs dedaéie, de la théorie
monétaire et de la macroéconomie.

L'étude de Stiglitz avec Grossman (Grossman etitgtid980) porte
sur I'hypothese d'efficience sur les marchés firmaacElle introduit ce
gui est connu sous le nom garadoxe Grossman - Stiglitz : si un
marcheé est efficient du point de vue de l'informatn, autrement
dit toute l'information pertinente est contenue dars les prix de
marché, alors aucun agent n'est incité a acquérirall'information
sur lagquelle sont fondés les prixMais si chacun n'est pas informé,
certains agents paient pour devenir informés. Ainsi équilibre
efficient au plan de l'information n'existe pas. t€evail a exercé une
influence considérable dans I'économie financiere.

Stiglitz a également proposé une explication dur@mge involontaire
fondée sur l'information. Dans un article largemeit¢, Shapiro et
Stiglitz (1984) développent un modele du marchétrduail appelé
aussi modele du salaire d'efficience. Par défimjtide salaire
d'efficience percu par un salarié excede son salkdér réservation
(c'est-a-dire le niveau de salaire qui le rendffatknt a rester dans
son travail ou a le quitter). Ce salaire incite $edariés a étre plus
performants (plus efficients) afin de préserverdeemplois. Dans le
modéele de Shapiro et Stiglitz, un employeur espegg réaliser des
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sondages aléatoires parmi ses employés pour obdeunreeffort au
travail. Un salarié qui cherche a tirer au flanatpé&tre licencié et se
retrouver avec son salaire de réservation (pourcbhee un autre
emploi ou se mettre a son propre compte), soit @uan niveau plus
faible que s'il avait cherché a eviter de tireflanc et ainsi garder son
travail au salaire antérieur. Le comportement ogtidn la fois des
employeurs et des employés aboutit a un chémaggiilitée. Le
modele de Shapiro et Stiglitz est un elément ingmarde I'economie
moderne du travail et de la macroéconomie.

Stiglitz est aussi un des peres fondateurs den@o@® moderne du
développement. Il a montré que les incitations éougues sous
asymetrie d'information ne sont pas des abstractmradémiques,
mais des phenomenes hautement concrets d'une ponéaérable
pour les analyses des institutions et des conditthnmarché dans les
économies en développement. L'une des premierdsftliasymeétrie
d'information (Stiglitz, 1974) a trait au métayagaene pratique
ancienne mais encore une forme commune de cob&r@ontrat regle
la répartition de la récolte entre le propriétagteses metayers. La
taille de la récolte dépend généralement de citaonss externes
telles que le climat et I'effort au travail des ayetrs. Sous I'hypothese
classique que l'aversion au risque absolu est dgarte avec la
richesse, le résultat optimal sera atteint si daegtartie la plus riche
(ici, le propriétaire) qui supporte lI'ensemble degue. En pratique,
cependant, la récolte est divisée entre les coactaints selon des
parts fixes, habituellement la moitié chacun. 8adgl1974) et Akerlof
(1976) ont essayé tous les deux d'expliquer cetsion en termes
d'asymetrie d'information entre les deux partiesom@e le
propriétaire ne peut pas habituellement obsergéoit au travail des
metayers, le contrat optimal trouve un équilibréreethe partage des
risques et les incitations, laissant les métayeppa@rter une certaine
partie du risque.

Au-dela de son travail sur I'économie de linforiomt Stiglitz a
également contribué par ses travaux a |'économiblique,
notamment la théorie de la taxation optimale (Btight Dasgupta,
1971), I'économie industrielle (Dixit et Stiglit2977) et I'économie
des ressources naturelles (Stiglitz, 1974b ; DasgelpStiglitz, 1980).
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